STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNEJ BILANCIE

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ
DECEMBER 2008

Za januar az december 2008 sa saldo bezného
Uctu platobnej bilancie medziro¢ne zhorsilo
o 1 108,7 mil. € pricom dosiahnuty deficit bol
vo vyske 4 388,2 mil. €. Medziro¢né prehibenie
deficitu bolo podporené najma horsim vyvojom
bilancie sluzieb a bilancie beznych transferov.
Naopak, nizsi deficit bilancie vynosov zmierroval
celkovy nérast negativneho salda bezného uctu.
Saldo zahrani¢ného obchodu sa v roku 2008 v po-
rovnani s minulym rokom takmer nezmenilo.

V porovnani s rokom 2007 vzrastol vyvoz v roku
2008 o 5,1 % (v americkych dolaroch o 21,6 %,
v eurach o0 13,4 %) a dovoz 0 5,0 % (v americkych
doldroch 0 21,6 %, v eurach o 13,3 %).

Za dvanast mesiacov roku 2008 v porovnani s rov-
nakym obdobim minulého roku najvyraznejsie
vzrastol vyvoz strojov a dopravnych zariadeni,
ktorych prirastok sa v3ak v porovnani s rovnakym
obdobim roku 2007 znizil priblizne na Stvrtinu.
Napriek tomu bolo zvysenie objemu celkového vy-
vozuU za janudr az december 2008 ovplyvnené naj-
ma vyvozom v rdmci tejto skupiny tovarov. Pokles
medziro¢ného prirastku skupiny strojov a doprav-
nych zariadeni bol spésobeny najma medziro¢ne

Tab. 7 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

nizSim vyvozom podskupiny dopravnych zaria-
deni zapri¢inenym poklesom vyvozu osobnych
automobilov. Nizsi vyvoz dopravnych zariadeni
bol najma vysledkom vyvoja v poslednom Stvrt-
roku, ked' pokles vyvozu dosiahol viac ako 128 %
celoro¢ného poklesu vyvozu osobnych automo-

Graf 23 Vyvoj obchodnej bilancie a bezného

uctu v rokoch 2006, 2007 a 2008 kumulativ
(mld. EUR)
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Januar - December
2008 2007
Obchodna bilancia -713,7 -710,3
Vyvoz 49 545,2 47 158,6
Dovoz 502589 47 869,0
Bilancia sluzieb -488,0 4348
Bilancia vynosov -2293,7 -2635,6
z toho: vynosy z investicii -3584,9 -3787,4
z toho: reinvestovany zisk -557,7 -773,4
Bezné transfery -892,9 -368,5
Bezny ucet spolu -4388,2 -3279,6
Podiel salda bezného u¢tu na HDP v % -6,5 5.3
Podiel salda bezného uctu (bez dividend a reinvestovaného zisku) na HDP v % -1,4 15

Zdroj: NBS a SU SR.
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Tab. 8 Vyvoz za januar az december, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medziro¢nej zmene v p. b.
Januér - December Januar - December
2008 2007 2008 2007
Suroviny 383,6 -172,0 08 -04
Chemické vyrobky a polotovary 158,3 511,8 03 13
Stroje a dopravné zariadenia 15382 55754 33 13,6
Hotové vyrobky 303,6 320,3 0,6 038
VYVOZ SPOLU 2383,7 6235,5 51 15,2

Zdroj: Prepocty NBS z tdajov SU SR.

Tab. 9 Dovoz za januar az december, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medziro¢nejzmene v p. b.
Januar - December Januér - December
2008 2007 2008 2007
Suroviny 1398,2 -481,7 29 -1,1
Chemické vyrobky a polotovary 201,9 1086,7 04 25
Stroje a dopravné zariadenia -315,9 30240 -0,7 7,0
Hotové vyrobky 1103,5 8184 23 19
z toho: polnohospodarske
a priemyselné vyrobky 4383 682,7 0,9 1,6
osobné auta 415,8 234,7 09 0,5
strojarenské a elektrotechnické
spotrebné vyrobky 2494 -99,0 0,5 -0,2
DOVOZ SPOLU 2387,8 44473 5,0 10,2

Zdroj: Prepocty NBS z tidajov SU SR.

bilov. Prirastok vyvozu podskupiny strojov sa me-
dziro¢ne znizil iba mierne, pricom pozitivny vplyv
na vyvoz tejto skupiny tovarov mal najma vyrazny
narast vyvozu televiznych prijimacov. Na rozdiel od
osobnych automobilov sa prirastok vyvozu elek-
trotechnického priemyslu koncom roka zrychloval,
pricom medziro¢ny prirastok vyvozu v poslednom
Stvrtroku tvoril viac ako 35 % celoro¢ného prirastku
vyvozu televiznych prijimacov. Okrem strojov a do-
pravnych zariadeni sa tiez znizil prirastok vyvozu
v skupine chemickych vyrobkov a polotovarov.
Nizsi prirastok bol ovplyvneny medziro¢ne nizsim
vyvozom chemickych vyrobkov (najma nizsim vy-
vozom plastov), ako aj nizsim prirastkom vyvozu
polotovarov (vyssi prirastok vyvozu Zeleza a ocele
bol vyznamne kompenzovany medziro¢ne nizsim
vyvozom hlinika a vyrobkov z neho). Iba mierny
pokles medziro¢ného prirastku vyvozu bol zazna-
menany v skupine hotovych vyrobkov, kde réstol
najma vyvoz obuvi a hraciek. Vyssi vyvoz surovin

bol spdsobeny najma vy3sim vyvozom spracova-
nych ropnych olejov, pricom cast narastu vyvozu
bola ovplyvnena cenovym vyvojom.

Najvyssi medzirocny narast dovozu bol zazname-
nany v skupine surovin, kde tvoril viac ako 58 %
celkového prirastku dovozu. Tato skutocnost
bola do zna¢nej miery spdsobena medziro¢ne
vysSou cenou ropy a plynu, ¢o sa prejavilo najma
narastom dovozu tychto dvoch komodit. Vyraz-
ne vyssi dovoz bol zaznamenany aj pri dovoze
Cierneho uhlia a spracovanych ropnych olejov.
Vyssi rast dovozu ako v minulom roku bol zazna-
menany v skupine hotovych vyrobkov, kde sa
zrychlil najma rast dovozu strojarenskych a elek-
trotechnickych vyrobkov (spotrebnej elektroni-
ky), osobnych automobilov a v mensej miere tiez
priemyselnych vyrobkov (hraciek, liekov, obuvi).
V ramci hotovych vyrobkov bol nizsi prirastok
zaznamenany v dovoze polnohospodarskych
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vyrobkov (tabaku). Medziro¢ny prirastok dovozu
v skupine chemickych vyrobkov a polotovarov
tiez podporil medziro¢ny rast celkového dovozu,
avsak jeho prirastok v porovnani s rokom 2007
poklesol o viac ako 80 %. Vyssi dovoz polotova-
rov bol sustredny do zvyseného dovozu zeleza
a ocele a vyrobkov zo Zeleza a ocele. V skupine
chemickych vyrobkov sa narast dovozu prejavil
najviac pri dovoze plastov. Na rozdiel od ostat-
nych skupin tovarov, v ktorych dovoz medzi-
ro¢ne vzrastol, dovoz tovarov v skupine strojov
a dopravnych zariadeni naopak v porovnani s ro-
kom 2007 poklesol. Nizsi dovoz bol sposobeny
medziro¢nym poklesom dovozu podskupiny
dopravnych zariadeni (casti, sucasti a prislusen-
stva motorovych vozidiel), ktory bol désledkom
nizSieho vyvozu osobnych automobilov najma
v poslednom Stvrtroku.

Z pohladu teritoridlnej Struktury zahrani¢né-
ho obchodu nedoslo v roku 2008 v porovnani
s rokom 2007 k zésadnym zmenam. Najinten-
zivnejsiu obchodnu vymenu mala SR aj v roku
2008 s EU (vyvoz do EU v roku 2008 tvoril 85,2 %
a dovoz 67,1 %). Z jednotlivych krajin zostavaju
najvyznamnejs$imi obchodnymi partnermi Ne-
mecko a Ceska republika (av3ak ich podiel na vy-
voze aj dovoze postupne mierne klesa — mierne
vzrastol iba podiel vyvozu do CR). Medziro¢ne
vyssie ceny ropy sposobili narast podielu Ruska
na celkovom dovoze. V pripade vyvozu vy3si vy-
voz do Ruska nahradil ¢ast podielu vyvozu v roku
2007 smerujiceho do EU. V roku 2008 tiez mier-
ne poklesol vyvoz do krajin OECD pri si¢asnom
miernom poklese dovozu z tychto krajin.

Bilancia sluzieb dosiahla za januar az december
2008 deficit 488,0 mil. € ¢o znamenalo zhor-
Senie oproti rovnakému obdobiu roku 2007

0 922,8 mil. €. Na zmene minuloro¢ného prebyt-
ku na deficit sa podielali najma, iné sluzby spolu”
a v mensej miere tiez sluzby cestovného ruchu
a dopravné sluzby. Hlavnymi pri¢inami vyssieho
deficitu bilancie ,inych sluzieb spolu” bol najma
vyraznejsi ndrast platieb (pri sicasnom poklese
prijmov) za poskytované finan¢né sluzby a sluz-
by v ostatnych ¢innostiach (najma sprostredko-
vatelské sluzby a nizsie prijmy za sluzby v oblasti
kultdry). Medziro¢né zhorsenie bilancie sluzieb
cestovného ruchu bolo spdsobené vyraznej-
$im rastom vydavkov slovenskych rezidentov
na sluzby suvisiace s cestovnym ruchom, ktory
prevysil ndrast prijmov za poskytované sluzby
cestovného ruchu. V pripade dopravnych slu-
Zieb bol napriek vyssim prijmom z tranzitu plynu
aropy (o0 85,2 mil. €) zaznamenany mierny pokles
minuloro¢ného prebytku najma z dévodu rastu
platieb za poskytnuté sluzby osobnej leteckej
dopravy pri su¢asnom poklese prijmov za posky-
tovanie tychto sluzieb.

Medziro¢né zlepsenie bilancie vynosov za dva-
nast mesiacov roku 2008 o 341,9 mil. € bolo
dosledkom poklesu deficitu bilancie vynosov
z investicii, ako aj narastu prebytku kompenza-
cii pracovnikov. Nizsi deficit vynosov z investicii
bol vysledkom najma niz3ej vyplaty dividend
priamym zahrani¢nym investorom a nizSieho
odhadu zisku vyplateného zahrani¢nym in-
vestorom, ktory bol reinvestovany v SR. Naopak
ndrast platieb urokov z portféliovych investicii
(platba urokov z eurobondov) v porovnani s mi-
nulym rokom vzrastol, ¢im zmierroval pokles
deficitu bilancie vynosov z investicii. Lepsi vyvoj
ako v predchadzajucom roku bol tiez zazname-
nany v kompenzaciach pracovnikov, kde vyply-
nul z nédrastu prijmov pracovnikov pracujicich
v zahranici.

Tab. 10 Teritorialna struktura zahrani¢ného obchodu SR

Vyvoz v % Dovoz v %
2008 2007 2008 2007
Eurépska Unia 85,2 86,7 67,1 68,9
ztoho: Nemecko 20,2 21,5 19,7 19,9
Ceska republika 13,0 12,4 11,3 11,5
Rusko 38 23 10,8 94
Azia 39 35 16,9 16,8
OECD 86,2 88,5 68,3 69,8

Zdroj: Vypocet NBS z udajov SU SR.
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Medziro¢né prehibenie deficitu beznych trans-
ferov 0 524,4 mil. € bolo zapri¢inené najma vy-
vojom v bilancii sukromnych transferov, kde
rast vydavkov vyrazne prevysil narast prijmov.
Najvyraznejsie rastli platby za podpory, kaucie
a exekucie pravnickych oséb a platby dani z d6-
chodkov a majetku. Takisto bilancia vladnych
transferov zaznamenala zhorsenie (narast pla-
tieb do rozpo¢tu EU bol sprevadzany poklesom
prijmov z eurofondov).

Za dvanast mesiacov roku 2008 dosiahol kapitalo-
vy a financny ucet platobnej bilancie prebytok vo
vyske 5 868,7 mil. € (v roku 2007 bol zaznamenany
prebytok vo vyske 6 164,1 mil. €). Medziro¢ne nizsi
prilev zdrojov v rdmci bilancie ostatnych investicii,
zapri¢ineny najma vyvojom kratkodobych vkladov
na uctoch slovenskych bank a splacanim dovoz-
nych zavazkov v podnikovom sektore, bol ¢iastoc-
ne kompenzovany v bilancii portféliovych investi-
cii, kde bol zaznamenany pokles zaujmu rezidentov
o zahrani¢né cenné papiere a narast zaujmu zahra-
ni¢nych investorov o emitované obligacie.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI)
zaznamenalo za januar az december 2008 pri-
lev zdrojov vo vyske 2 114,5 mil. €, ¢o predsta-
vuje medziro¢ny pokles o 248,9 mil. € v porov-
nani s rokom 2007. Medziro¢nd zmena salda
priamych investicii bola ovplyvnend najma
nizsim odhadom reinvestovaného zisku, ktory
zahrani¢ni investori reinvestovali v ekonomike,
a niz8im prilevom zdrojov vo forme ostatného
kapitalu. Celkovy odlev zdrojov bol v ramci ak-
tiv zmierfovany nizsim zaujmom rezidentov
o investovanie v zahranici vo forme PZ| (prilev
vo forme majetkovej Ucasti a ostatného kapi-
talu).

Cisty prilev prostriedkov v oblasti portfélio-
vych investicii dosiahol 1 576,7 mil. €, zatial ¢o
v minulom roku bol zaznamenany ¢isty odlev
na strane aktiv ovplyvneny poklesom zaujmu
slovenskych rezidentov o majetkové aj dlzob-
né zahrani¢né cenné papiere. Na strane pasiv
medziro¢ne vy3si prilev vyplynul z narastu za-

Tab. 11 Kapitalovy a financny tcet platobnej bilancie (mi

Januar - December
2008 2007
Kapitéalovy ucet 806,6 375,1
Priame investicie 21145 23634
SR v zahranici -185,9 -315,3
ztoho: majetkova Ucast v zahranici -152,7 -199,2
reinvestovany zisk -39,.8 -39.8
V'SR 2300,3 26787
ztoho: majetkova ucast v SR 919,5 909,5
ztoho: neprivatizacné 919,5 909,5
reinvestovany zisk 597,5 8133
Portféliové investicie a financné derivéaty 1576,7 -537,7
SR v zahranici 162,7 -653,9
VSR 14141 116,2
Ostatné dlhodobé investicie 156,0 630,7
Aktiva -451,4 -212,4
Pasiva 607,4 843,1
Ostatné kratkodobé investicie 12149 33327
Aktiva -112,9 -972,6
Pasiva 13278 43053
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 5868,7 61641
Zdroj: NBS.
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Tab. 12 Prilev kapitalu v rdmci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Janudr - December 2007 Medziro¢nd zmena
29353 -1118,1
11985 -1689,7
-172,6 217,6
3961,2 -2590,2

Janudr - December 2008
Banky 1817,2
Podniky -491,2
Vldda + NBS 45,0
Spolu 1371,0
Zdroj: NBS.

ujmu zahrani¢nych investorov o emitované ob-
ligacie.

V polozke ostatné investicie bol za januar az de-
cember 2008 zaznamenany prilev zdrojov vo vyske
1 371,0 mil. €, zatial ¢o v rovnakom obdobi minu-
Iého roka bol zaznamenany prilev 3 961,2 mil. €.
Medzirocny pokles o 2 590,2 mil. € vyplynul najma
z vyvoja v podnikovom a bankovom sektore. Zatial
¢o v podnikovom sektore vyplynul odlev najma zo
splacania dovoznych zévazkov, ktoré bolo spre-
vadzané zvysenim vkladov na uctoch v zahranici,
v bankovom sektore vyplynul zo skutoénosti, ze
prilev zdrojov z finan¢nych tverov bol prevyseny
medzirocnym poklesom kratkodobych vkladov
nerezidentov na uctoch slovenskych bank.

Devizové rezervy NBS za cely rok 2008 poklesli
0 151,1 mil. € (bez kurzovych rozdielov).

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR
K 31. DECEMBRU 2008

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu decem-
bra 2008 dosiahol 52,5 mld. USD, resp. 37,3 mld. €,
o predstavuje medziro¢ny nérast o 8,2 mld. USD,
resp. o 7,1 mld. €. Celkovy dlhodoby zahrani¢ny
dlh medziro¢ne vzrastol o0 4,7 mld. USD, pri néras-
te celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu
0 3,5 mld. USD. Na néraste zahrani¢ného dlhu SR
sa v priebehu roka 2008 vyznamnou mierou po-
dielal vyvoj krizového kurzu EUR/USD.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu za-
hrani¢né pasiva vlady a NBS medziro¢ne vzrastli
0 0,8 mld. USD. Predmetny narast sa tykal zvyse-
ného zaujmu o nakup Statnych korunovych dI-
hopisov. DIhodoby zahrani¢ny dlh komeréného
sektora vzrastol o 3,9 mld. USD, pricom zahranic¢-

PRILOHA 2

Tab. 13 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008

Celkovy zahrani¢ny dlh SR 44308,7 52526,5 30 156,2 37 286,0
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 20709,7 25414,7 14.094,9 18 040,6

Vlada a NBS" 95024 103133 6467,3 73209

Komercné banky 21508 33346 1463,8 2367,0

Podnikatelské subjekty 9056,5 11766,8 6163,8 83527
Kratkodoby zahranicny dlh 23599,0 27111,8 16 061,3 192454

Vldda a NBS 0,0 0,0 0,0 0,0

Komercné banky 12095,6 15321,6 82322 10876,1

Podnikatelské subjekty 115034 11790,2 78291 8369,3
Zahrani¢né aktiva 370174 40007,8 25193,8 28399,6
Cista zahrani¢na zadlzenost 72913 12518,7 4962,4 8 886,4
SKK/USD a SKK/EUR 22,870 21,385 33,603 30,126
Krizovy kurz EUR/USD - - 1,469 1,409
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agenttr a obci.
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ny dlh komerénych bénk vzrastol o 1,2 mid. USD
(z toho narast o 1,0 mld. USD sa tykal dlhopisov
a zmeniek) a zahrani¢né pasiva podnikatelskych
subjektov zaznamenali narast o 2,7 mld. USD
(z ¢oho narast 0 2,6 mld. USD predstavovali p6-
Zicky).

V rdmci kratkodobého zahrani¢ného dlhu bol vy-
kazany narast kratkodobych zahrani¢nych pasiv
komercnych bank o 3,2 mld. USD (na ¢om sa roz-
hodujucou mierou podielali p6zi¢ky a hotovost
a vklady) pri naraste zahrani¢ného dlhu podnika-

telskych subjektov o 0,3 mid. USD.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela SR
ku koncu decembra 2008 dosiahol 9 764 USD, ku
koncu decembra 2007 to bolo 8 237 USD. Podiel
celkového kratkodobého zahrani¢ného dlhu na
celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR k ultimu
decembra 2008 bol na urovni 51,6 %, ku koncu

decembra 2007 na uUrovni 53,3 %, ¢im medziroc-
ne klesol 0 1,7 percentualneho bodu.

Cistd zahrani¢na zadlZzenost vypotitand ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vys-
ke 52,5 mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva
komer¢nych bank a pasiva podnikovej sféry —
bez majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo
vyske 40,0 mld. USD (devizové rezervy NBS, za-
hrani¢né aktiva komerénych béank, zahrani¢né
aktiva podnikovej sféry — bez majetkovej Gcasti)
dosiahla ku koncu decembra 2008 dIznicku po-
ziciu 12,5 mld. USD, pri¢om medziro¢ne vzréstla
05,2 mld. USD.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti
SR k vytvorenému HDP v beznych cenach bol
k 31.12.2008 podla predbeznych udajov 55,4 %,
¢o oproti roku 2007 predstavuje nérast 0 0,7 per-
centualneho bodu.
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